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Betreft : Herstelplan Bpf MITT
Geachte heer Van Driel,

De dekkingsgraad van Stichting Bedrijfstakpensioenfonds Mode-, Interieur-, Tapijt-
en Textielindustrie (Bpf MITT) is in 2008 gedaald van 135,7% (eind 2007) tot 91,2%
(eind 2008). Het pensioenfonds bevindt zich daarmee op 31 december 2008 in een
dekkingstekort. Dit tekort is reeds aan u gemeld.

In deze brief geven wij een toelichting op deze ontwikkeling en op de getroffen
herstelmaatregelen. Als bijlage bij deze brief treft u de door DNB gewenste informatie
en sjablonen met betrekking tot het herstelplan aan. Het herstelplan is opgesteld
conform uw instructiebrief van 18 december 2008 en de nadere instructies van 3
maart 2009. Over dit herstelplan is in de bestuursvergadering van 25 maart 2009 een
unaniem besluit genomen door het voltallige bestuur van Bpf MITT. Voor de
volledigheid merken wij nog op dat de gebruikte cijfers in dit plan een voorlopig
karakter hebben aangezien het jaarverslag over 2008 nog moet worden vastgesteld.

De daling van de dekkingsgraad in 2008 is met name veroorzaakt door de volgende

oorzaken:

e Stijging van de Technische Voorziening door daling marktrente, effect
dekkingsgraad 30,3% negatief;

e Daling vermogen door (negatieve) beleggingsrendementen, effect dekkingsgraad
23,8% negatief;

e Overige oorzaken, effect dekkingsgraad 9,6% positief.



Op basis van het huidige beleidskader van het pensioenfonds hebben wij op

31 december 2008 het minimum vereist eigen vermogen van het pensioenfonds
vastgesteld op 5% van de Technische Voorzieningen, en het vereist eigen vermogen
op 14,4% (is inclusief het minimum vereist eigen vermogen) van de Technische
Voorzieningen. Het pensioenfonds bevindt zich hiermee in een situatie van
dekkingstekort.

Omdat het pensioenfonds zich eind 2007 niet in een herstelsituatie bevond, is eind
2008 sprake van een nieuw herstelplan. De hersteltermijn voor opheffing
dekkingstekort bedraagt — met inachtneming van de brief van Minister Donner van 20
februari 2009 — 5 jaar en de hersteltermijn voor opheffing van het reservetekort
bedraagt 15 jaar.

Uit het in bijlage D opgenomen dekkingsgraadsjabloon blijkt dat opheffing van het
dekkingstekort in een periode van 5 jaar wordt gehaald. Indien De Nederlandsche
Bank heeft vastgesteld dat op 31 december van enig jaar de feitelijke ontwikkeling
van de dekkingsgraad afwijkt van de daarin veronderstelde ontwikkelingen, zodanig
dat naar verwachting aan het einde van de looptijd niet zal worden voldaan aan het
minimaal vereist eigen vermogen, kunnen bijvoorbeeld de bestemmingsreserves die
niet betrekking hebben op de nominale pensioenverplichtingen worden ingezet.

Uit het dekkingsgraadsjabloon blijkt dat opheffing van het reservetekort in een
periode van 15 jaar wordt gehaald.

Sturingsmiddelen

In het herstelplan is gebruik gemaakt van het huidige beleid. Er zijn geen aanvullende
maatregelen toegepast. Formeel zou het toeslagbeleid worden afgeleid van de
gemiddelde stand van de dekkingsgraden per 1 oktober van de vier voorafgaande
kwartalen. In verband met de verslechterde financié€le positie van het fonds na

1 oktober 2008 heeft het bestuur besloten om per 1 januari 2009 geen toeslagen toe te
kennen.

Evenwichtige belangenbehartiging

Het bestuur van het pensioenfonds heeft in haar afwegingen als uitgangspunt
gehanteerd dat de belangen van de betrokken deelnemers, gewezen deelnemers,
andere aanspraakgerechtigden, de pensioengerechtigden en de werkgevers op
evenwichtige wijze moeten worden behartigd. Aangezien er vooralsnog geen
wijzigingen in het beleid zijn, is alsdan geen reden om aan te nemen dat er geen
evenwichtige belangenbehartiging is.



Informatieverstrekking aan deelnemers en overige betrokkenen

e Het pensioenfonds heeft een deelnemersraad. De deelnemersraad is op 25 maart
2009 geinformeerd over het herstelplan, en heeft aan haar adviesrecht invulling
gegeven door een positief advies uit te brengen.

e De deelnemers en pensioengerechtigden van het pensioenfonds worden
geinformeerd over het herstelplan via een op de door AFM vastgestelde
modelbrief voor de pensioenuitvoerders gebaseerde brief en een pensioenkrant.
Ook is — in overeenstemming met de communicatievereisten uit de Pensioenwet —
in de startbrief en in de informatie bij uitdiensttreding opgenomen dat het
pensioenfonds een dekkingstekort heeft, en zich in een herstelsituatie bevindt.

e Aan gewezen deelnemers en pensioengerechtigden wordt — in overeenstemming
met de communicatievereisten uit de Pensioenwet — op de internetsite van Bpf
MITT informatie over het herstelplan verstrekt. Daarnaast wordt aan gewezen
deelnemers op verzoek informatie verstuurd over het herstelplan.

Wij vertrouwen erop u hiermee voldoende te hebben geinformeerd.

Met vriendelijke groet,
Stichting Bedrijfstakpensioenfonds Mode-, Interieur-, Tapijt- en Textielindustrie

Elly Kwakkelstein
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Bijlage A: Sjabloon herstelplan per 31 december 2008

Naam pensioenfonds:

‘ Stichting Bedrijfstakpensioenfonds Mode-, Interieur-, Tapijt- en Textielindustrie ‘

Nummer fonds:

| 10541

Dekkingsgraad per 31-12-2008:

191,2%

Status financiéle positie (reservetekort, dekkingstekort):

‘ Dekkingstekort

Kwalitatieve beschrijving van oorzaken tekortsituatie:

Stijging van de Technische Voorziening door daling marktrente, effect
dekkingsgraad 30,3% negatief;
Daling vermogen door (negatieve) beleggingsrendementen, effect
dekkingsgraad 23,8% negatief;
Overige oorzaken, effect dekkingsgraad 9,6 positief%.

Kwantitatieve typering oorzaken tekortsituatie

A DG(oorzaken voor mutaties van de dekkingsgraad)
Rentetermijn-
jaar D.G Premie Uitkering Indexering structuur Over- Overig D.G
primo rendement ultimo
M1 M2 M3 M4 M5 M6
% A%-punt A%-punt A%-punt A%-punt A%-punt A%-punt %
2008 135,7 0,8 1,3 -1,6 -30,3 -23,8 9,1 91,2
Realisaties van parameters
. Feitelijke Indexatie Indexatie Beleggings
jaar g . . .
premie actieven inactieven rendement
% % % %
2008 21,0 1,50 1,29 -13,7




Hoe ziet uw beleid tijdens de herstelperiode eruit?

Premiebeleid

Er wordt uitgegaan van de premiestaffel zoals die is vastgelegd in het
beleidskader. Indien blijkt dat de premie onvoldoende is om aan de
verplichtingen te voldoen, kan de maximum doorsneepremie van 24% van de
pensioengrondslag worden gevraagd.

Indexatiebeleid

Er wordt uitgegaan van de indexatiestaffel, zoals die is vastgelegd in het
beleidskader. Bij een dekkingsgraad van minder dan 105% vindt er geen
indexatie plaats.

Beleggingsbeleid

Het strategische beleggingsbeleid wordt gevolgd. Als door middel van heftige
marktbewegingen door de bandbreedtes wordt gegaan, kan worden overwogen
om dat tijdelijk toe te staan.

Overige maatregelen

Indien blijkt dat het minimum vereist eigen vermogen respectievelijk het vereist
eigen vermogen niet binnen 5 jaar respectievelijk 15 jaar zou kunnen worden
behaald, kan worden overwogen om de bestemmingsreserves die niet betrekking
hebben op de nominale pensioenverplichtingen in te zetten.

Bijzonderheden m.b.t. de criteria voor het kortetermijnherstelplan (Besluit FTK art. 17,
lid d)

n.v.t.

Toelichting van het bestuur op het herstelplan

Ondertekening namens het bestuur:

Plaats: Utrecht

Datum: 31 maart 2009

C.H.L. Kwakkelstein, werknemersvoorzitter.




Bijlage B: Sjabloon vermogensoverzicht per 31 december 2008
Voorlopige cijfers onder voorbehoud van reclassificaties, afrondingsverschillen en controlebevindingen van accountant en

certificerend actuaris.

Invullen conform de aanwijzingen bij jaarstaat J301 (Enkelvoudige balans) Bedragen x € 1.000,- (conform DNB staten)

Activa Passiva
Immateriéle activa 0 Eigen vermogen
Deelnemingen 0 > Gespecificeerde reserves -/-56.765
Beleggingen voor risico fonds > Overig eigen vermogen 0
> Vastgoedbeleggingen
Directe beleggingen in vastgoed 0 Achtergestelde leningen 0
Indirecte beleggingen in vastgoed 103.368
> Aandelen 164.887 Technische voorzieningen
> Vastrentende waarden 597.086 > Technische voorzieningen voor risico fonds 983.147
> Overig 124.631 > Technische voorzieningen afgedekt door garantiecontract 7.556 (vpv
herv., geen
garantiec.)
> Technische voorzieningen voor risico deelnemers 0
Beleggingen voor risico deelnemers
> Vastgoedbeleggingen Andere voorzieningen 0
Directe beleggingen in vastgoed 0
Indirecte beleggingen in vastgoed 0 Overige passiva 138.289
> Aandelen 0
> Vastrentende waarden 0
> Overig 0
Herverzekeringsdeel technische voorzieningen 7.556
Overig
> Vorderingen verzekeringsmaatschappijen 92
> Qverige vorderingen 66.156
> Overlopende activa 0
> Liquide middelen (niet beschikbaar voor belegging) 8.451
> Qverige activa 0
Totaal activa 1.072.227 Totaal passiva 1.072.227




Bijlage C: Sjabloon risico-exposure per 31 december 2008

Invullen conform de aanwijzingen bij jaarstaat J502 (in bedragen)
Delta solvabiliteit

S1 Renterisico | €63.939
S2 Zakelijke waarden risico | € 83.197
S$3 Valutarisico | € 15.664
S4 Grondstoffenrisico | € 6.603

S5 Kredietrisico | €41.150
S6 Verzekeringstechnisch risico | €38.106

Toelichting bij berekening risico-exposure

n.v.t.




Bijlage D: Dekkingsgraadsjabloon per 01-01-2009

D dekkingsgraad (oorzaken voor mutaties van de dekkingsgraad) Parameters

Jaar DG Premie | Uitkering | Indexatie RTS Rendement | Overig DG Feitelijke | Indexatie | Indexatie | Beleggings

primo M1 M2 M3 M4 M5 M6 ultimo premie | actieven | inactieven | rendement
% D%-punt | D%-punt | D%-punt | D%-punt | D%-punt | D%-punt % % % % %
2009 91,2 0,7 -0,3 0,0 0,0 2,8 0,3 94,7 21,0 0,0 0,0 5,7
2010 94,7 1,1 -0,2 0,0 0,0 2,7 0,2 98,5 24,0 0,0 0,0 5,7
2011 98,5 1,0 -0,1 0,0 0,0 2,1 -0,2 101,4 24,0 0,0 0,0 5,7
2012 1014 0,8 0,1 0,0 0,0 2,0 -0,1 104,2 24,0 0,0 0,0 5,7
2013 104,2 0,7 0,2 0,0 0,6 1,9 0,0 107,7 24,0 0,0 0,0 5,7
2014 107,7 0,6 0,3 0,0 0,6 2,0 0,0 111,3 24,0 0,0 0,0 5,7
2015 111,3 0,4 0,4 -0,2 0,7 2,1 0,2 114,8 23,7 0,3 0,2 5,7
2016 114,8 0,2 0,6 -0,9 0,7 2,1 0,2 117,7 23,0 1,0 0,6 5,7
2017 117,7 0,0 0,7 -1,5 0,7 2,2 0,2 120,0 22,5 1,5 1,0 5,7
2018 120,0 -0,2 0,8 -1,9 0,7 2,2 0,1 121,8 22,0 2,0 1,3 5,7
2019 121,8 -0,3 0,9 -2,3 0,7 2,3 0,2 123,2 21,6 2,4 1,6 5,7
2020 123,2 -0,4 1,0 -2,6 0,8 2,3 -1,7 122,6 21,4 2,6 1,8 5,7
2021 122,6 -0,3 0,9 -2,5 0,7 2,3 -0,1 123,6 21,5 2,5 1,7 5,7
2022 123,6 -0,4 1,0 -2,7 0,8 2,3 -0,1 124,5 21,3 2,7 1,8 5,7
2023 124,5 -0,4 1,0 -2,9 0,8 2,3 -0,1 125,1 21,1 2,9 1,9 5,7




Onderbouwing uitgangspunten: rentetermijnstructuur, afleiding meetkundig portefeuillerendement

Weging Onderdeel Rendement
17%  Global Equity, UnHedged Return 8,06%
5% Emerging Equity Return 9,52%
13% Europe Property Return 6,31%
23% Europe All Govt Bond Return 6 4,04%
5% Europe IL Bond Return 8 3,91%
11% Europe All Corp Bond Return 5,85%
5% High Yield Hedged Return 7,07%
5% EMD Hedged Return 5,77%
3% Private Equity Hedged Return 7,87%
5% Fund of Hedge Fund Hedged Return 5,03%
5% Commodity Hedged Return 4,65%
3% PFI/Infrastructure Return 7,35%
100% Totaal 5,74%

Toelichting op resultaten:

Uit het dekkingsgraadsjabloon blijkt dat opheffing van het dekkingstekort in een periode van 5 jaar wordt gehaald. Verder blijkt uit
dat opheffing van het reservetekort in een periode van 15 jaar wordt gehaald.

Overige toelichting op resultaten:

o Door het “bevriezen” van de rentetermijnstructuur vanaf 2013 ontstaat er per jaar een klein resultaat dat een positief effect
heeft op de dekkingsgraad.

J Het veronderstelde beleggingsrendement ad 5,7% heeft een positief effect op de dekkingsgraad.

J De overige oorzaken voor mutaties van de dekkingsgraad zijn:

- Effecten overgangsverplichting;
- Technisch resultaat;
- Afrondingen.




